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Mas que un Dar , AULESTTO DAn< 


a Libro 


Argentina. 

Cuestiones Macrofiscales 
y Políticas Tributarias 
Jorge Gaggero y Juan Carlos 


3 En el pre- 
= sente traba- 


zan las 
principales. 
tendencias 
fiscales 
mantenidas 
durante la vigencia de la 
Convertibilidad, así como 
las perspectivas abiertas 
tras su derrumbe. De igual - 
modo se analizan las políti- 
cas tributarias durante el pe- 
ríodo y se presenta un bre- 
ve diagnóstico sobre el sis- 
tema tributario nacional y 
sus restricciones. El libro 
concluye con el desarrollo 
de las propuestas específi- 


cas de reforma tributaria. 


presidente 


la Unión In- - 
e 
genia, Albeto Avarez 


inseguridad de esta gente | 
es que no vaya a ser que 
los despidan en un futuro 


Sumacero 


jo se anali- 


ranking 


TOP FIVE 
los más ricos 
del mundo 
en millones de dólares— 


40.700 | 


' 
j 
Í 
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La Frus A 


“Sorprende” que Luiz Iná- 
cio Lula da Silva haya segui- 
do “la política fiscal más aus- 
tera en la historia de Brasil, 
que haga una política mone- 
taria de lucha frontal contra la 
los bancos estatales para ali- 
¡a mí me ha impresionado! 
Me impresionan su sensatez 
y su racionalidad”. Y agregó 
*¡cómo será el extravío del 
debate en mi patria, que a to- 
do el mundo lo tiene asusta- 
do mi reivindicación de Lula!”, 

(Del efimero ex ministro 
de Economía y actual candi- 


- dato presidencial Ricardo 


López Murphy en una en- 
trevista publicada el pasado 
miércoles por el diario El 
País de Montevideo.) 


impresas 


La Secretaría de Desarro- 
llo Económico de la Ciudad 


- de Buenos Alres, que condu- 
- ce Eduardo Hecker, convocó. 


- a MiPyMEs porteñas con vo- 


ES dd cación exportadora, interesa- 


das en alcanzar la certifica- 


primero de ción ISO 9001, a participar 
- de su programa de apoyo a 
la calidad “PRO-ISO 9000”. 
- (Programa de Apoyo ala 
- Certificación de ISO 9000 en. 


; 1952 millones de euros (más 
de 2100 millones de dóla- 
res), lo que muestra que la 
devaluación argentina fue 
bien piloteada, el grupo Tele- 
- fónica, la principal empresa 
- de España, registró pérdidas 
por casi 5600 millones de 
euros (más de 6000 millones 
de dólares), las mayores de 
. su historia, debido al sanea- 
miento de todas sus opera- 
ciones fallidas. En el caso de 
Repsol, los resultados positi- 
vos recibieron un fuerte im- 
pulso por el aumento del pre- 
cio intemacional del crudo. 
En cuanto a Telefónica, las 


a pérdidas no tuvieron nada 


1- Bill Gates 

2- Warrent Buffet 30.500 | 

3- Karl y Teo | 
Albrech 25.600 | 

4- Paul Allen 20.100 | 

5- Alwali Bin | 
Talal Alsaud 17.700 | 


Fuente: Revista Forbes 


que ver con la Argentina, si- 
no con la severa reestructu- 
ración del grupo en Alema- 
nia, Austria, Italia y Suiza. 
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Cómo nos ven 


MARK WEISBROT, DIRECTOR DEL CENTER FOR ECONOMIC AND POLICY 


“Argentina no necesita del FMI 


¿Qué opinión tiene sobre el 
acuerdo que firmó la Argentina 
con el FMI? 


—El acuerdo firmado no le permi- - 


ció a la Argentina acceder a ningún 
recurso nuevo; sólo se obtuvo dine- 
ro para pagar los vencimientos con 
el FMI, el Banco Mundial y el BID. 
Además, el Gobierno se comprome- 
tó a obtener un superávit primario 
del 2,5 por ciento del PBI y a enca- 
rar una política de restricción mone- 
taria que va a terminar debilitando a 
una economía que había empezado 


afectar la confianza en el organismo. 
¿Por qué los países latinoame- 
ricanos siguen aplicando las re- 
cetas del FMI luego de las suce- 
sivas crisis sociales que gene- 
raron las políticas de ajuste? 
—Es difícil explicarlo, la mayoría 
de los líderes de los países latinoa- 
mericanos creen que el casrigo que 
recibirían sería peor si no firmaran 
ningún acuerdo, pero esto no escier- 
to en el caso de Argentina porque al 
rener superávit comercial y de cuen? 
ta corriente se están generando las 


a reactivarse sin la ayuda del FMI divisas necesarias para financiar las 
Lo único seguro es que el acuerdo importaciones sín tener que pedirle 
benefició al Fondo porque tenían te- prestado al FMI. Además, los pres- 
mor de que Argentina también sede-  tamistas privados sín duda provee- 
clarara en default con ellos. Eso casi rían créditos para financiar exporta- 
nunca había pasado y sin duda ibaa ciones, pues su principal objetivo es 


JOHN WILLIAMSON, ECONOMISTA DEL INSTITUTO 
INTERNACIONAL DE ECONOMIA DE WASHINGTON 


” 


“No habrá soluciones mágicas 


¿La crisis económica argentina evidencia el fracaso del Consenso 
de Washington? 

Ni ande Mad ingoa de la lacén < que 
yo lo uso, pues en mi manifiesto resalté dos puntos fundamentales que Ar- 
gentina no cumplió. Uno de los errores fue permitir el resurgimiento del dé- 
ficit fiscal. Tuvieron tiempo para mejorar y para tener un superávit necesa- 
rio para luego enfrentar tiempos difíciles, pero nada de eso sucedió. El otro 
gran error fue la convertibilidad, que generó una sobrevaluación extrema del 
peso. Yo enfaticé la importancia de sostener un tipo de cambio competitivo, 
Pero en la década del '90 se concretaron privatizaciones, apertura y 
desregulación de mercados y se flexibilizó el mercado laboral. Las 
medidas fueron elogiadas en Washington y sin embargo Argentina 
terminó en la peor crisis de su historia. 

—Estoy de acuerdo con que Argentina ha hecho grandes reformas, pero no 
se puede culpar a esas grandes reformas, pues la crisis fue causada por el dé- 
ficit fiscal y la sobrevaluación del peso. No todo lo que Argentina hizo en los 


. 90 fue malo. 
¿No fue un error que el Consenso de Washington privilegiara la ge- 


neración de riqueza sin reparar en la equidad? 
—Ese es un cuestionamiento valedero. Cuando escribí el manifiesto estaba 


tratando de reflejar cómo era la opinión en Washington en 1989 y en ese en- 


tonces no había mucha preocupación acerca del tema. Ahora escribí un li- 
bro, Después del Consenso de Washington, acerca de cómo debería ser pensa- 


- da Latinoamérica en términos de crecimiento y ahí pongo especial énfasis en 


la situación de los más pobres. Venimos trabajando con un grupo de econo- 
mistas, entre los que se encuentran los argentinos Ricardo López Murphy y 
Roberto Bouzas, para desarrollar lo que esperamos sea una agenda de políti- 
cas que puedan ayudar a guiar reformas en América Latina. 

¿Es correcto proponer el mismo recetario de políticas para todos los 
países latinoamericanos? 

—Es cierto que todos los países no tienen las mismas necesidades. Pero no 
tendría sentido recomendar un set de políticas a un país y algo contradicto- 
FO 2 Otro. 

¿Qué medidas cree usted que debería tomar Argentina para generar 
crecimiento económico y reducirlos niveles de pobreza y exclusión? 

—Hay que pensar en el largo plazo. El nuevo gobierno que asuma después 
de las elecciones presidenciales no aportará soluciones mágicas. Se deberá tra- 
bajar sobre la base de un tipo de cambio competitivo para fortalecer el comer- 
cio y ajustar el nivel de gasto a un plan consistente para comenzar a crecer. 
Usted remarca el déficit fiscal como un gran problema, pero en el pe- 
ríodo 1993-1998, antes del inicio de la crisis, apenas alcanzó el 1 por 
ciento del PBI. 

—No creo que el déficit haya sido tan bajo. Hubo muchos esqueletos es- 
condidos en el armario que recién se dieron a conocer después. El Gobierno 
reconoció que hubo gastos públicos y obligaciones que no fueron incluidos 
en los libros. Seguramente porque sabían que eso incrementaría la deuda. 
¿Qué resultados puede obtener Argentina en el proceso de renego- 
ciación de su deuda externa? 

Seguramente habrá una reducción. No sólo un estiramiento de los pla- 
zos, porque es claro que Argentina no es capaz de pagar la deuda que ha acu- 
mulado. Los acreedores tendrán que reconocer una significativa reducción, 
pero también es realista de parte de Argentina imaginar que el futuro no se- 
rá fácil, pues deberá comenzar a pagar la deuda si quiere ponerse de pie. 


obtener ganancias, más allá de lo que 
suceda entre Argentina y el EMI. 
Pero ni siquiera el PT en Brasil 
pareciera querer intentar una sa- 
lida sin el FMI. 

—El PT tiene miedo de que se cor- 
te todo el crédito para su país, En- 
tonces, están tratando de ganar tiem- 
po para calmar a los mercados finan- 
cieros. Pero esa estrategia no va a 
funcionar porque la exigencia del 
Fondo para alcanzar un superávit fis- 
cal de 3,75 por ciento del PBI es im- 
posible de cumplir. Brasil tiene só- 
lo dos opciones: bajar la tasa de in- 
terés o renegociar su deuda. 

¿Qué medidas debería tomar Ar- 
gentina para impulsar el creci- 
miento económico? 

Se necesita aplicar una política fis- 


POR FERNANDO KRAKOWIAK 


a crisis argentina sigue siendo 
[_ ei de debate en el ámbi- 

to internacional sobre sus cau- 
sas y la forma de superarla a poco 
más de un año de la devaluación y 
del default de la deuda. El acuerdo 
firmado con el FMI, la crisis banca- 
ria, la futura renegociación de la 
deuda y la inminente realización de 
las elecciones presidenciales generan 
numerosas incertidumbres. Cash 
entrevistó a cuatro prestigiosos eco- 
nomistas de universidades y centros 
de investigación de Estados Unidos 
que vienen analizando en detalle la 
evolución del caso argentino. John 
Williamson, autor a fines de los '80 
de una serie de recomendaciones de 
política económica para América 
Latina conocidas como el Consen- 
so de Washington, afirmó que el fra- 


“La quita 


¿Cómo evalúa la situación actual 
de Argentina? 

—Argentina ha atravesado un te- 
rrible desastre, pero ahora está em- 
pezando a encontrar una salida. Ha 
sido un acierto orientar la produc- 
ción hacia el mercado externo para 
obtener divisas, pues los productos 
argentinos están muy baratos. Las 
ventajas comparativas son impor- 
tantes ya que luego de la devaluación 
los salarios quedaron muy bajos en 
dólares, pero no sé hasta cuándo se 
podrá sostener esta situación. 
¿Qué medidas se deberían tomar 
para impulsar el crecimiento 
económico? 

—El Gobierno de Duhalde debe- 
ría haber preparado el escenario pa- 
raun crecimiento sostenido toman- 
do decisiones críticas como contro- 
lar el déficit fiscal del gobierno cen- 
tral y de las provincias y reducir los 
impuestos para estimular la econo- 
mía, porque en Argentina son muy 
altos. Sin embargo, se ha hecho muy 
poco. 

El déficit pareciera ser una con- 


RESEARCH DE 


WASHINGTON 


para reactivar” 


cal expansiva y seguir impulsando las 
exportaciones. Eso es suficiente por- 
que cuando el país empiece a crecer, 
los negocios van a aparecer rápida- 
mente y se comenzará a invertir en la 
economía. Á su vez, el gobierno de- 
be aumentar el gasto público para ge- 
nerar trabajo y aliviar el hambre de 
los más pobres. El nivel de gasto no 
debe ser visto como un problema, 
pues durante los últimos años el dé- 
ficit estuvo cercano al 1 por ciento 
del PBI, cifra pequeña si se toma en 
cuenta la magnitud de la depresión. 
¿Qué pasos debería dar el país 
en el proceso de renegociación 
dela deuda con sus acreedores? 
—Lo primero que debe quedar en 
claro es que la deuda cs impagable. 
En el acuerdo firmado con el EMI 


caso de Argentina no se debe a la 
aplicación de las recetas liberales si- 
no al déficit fiscal y a la convertibi- 
lidad, aunque reconoció que en su 
manifiesto la generación de riqueza 
estaba por encima de cualquier cri- 
terio de equidad. Desde una posi- 
ción ideológica opuesta, Mark 
Weisbrot, director del Center for 
Economic and Policy Research de 
Washington, negó que el déficit fis- 
cal haya sido una de las principales 
causas de la crisis, remarcó que Ar- 
gentina está en condiciones de salir 
adelante sin la ayuda del FMI y re- 
comendó aplicar una política fiscal 
expansiva y seguir impulsando las 
exportaciones. Allan Meltzer, pro- 
fesor de Política Económica en la 
Universidad Carnegie Mellon y 
miembro del Partido Republicano, 
criticó fuertemente al FMI y afirmó 
que Argentina está empezando a en- 


53 excesivo. Espero que no vayan cn esa 

dirección. Lo que la Argentina ne- 
: . <esitaes generar condiciones parare- 
- de impulsar el crecimiento. Lo que 
Piano dicha a mts de 
- restablecer los pagos de la deuda ex- 
terna. Así va a poder pedir prestado 
nuevamente en el mercado de capi- 
tales y no dependerá del EMI. 


—El FMI se equivocó al permitir 
que la deuda se vuelva insostenible 
y al continuar prestándole a la Ar- 


- gentina cuando el estallido de la cri- 


- sis era inevitable. Debería haber si- 
_do claro para el FMI que cuando el 
- ministro Cavallo volvió a sus fun- 


; A 


se afirma que para fines de agosto la 
deuda pública será equivalente al 
150 por ciento del PBL, debido al 
impacto generado por los bonos 
otorgados alos bancos para compen- 
sar los efectos de los amparos y la pe- 
sificación asimétrica. El gobierno 
debe negociar una quita con cada 
uno de los acreedores individual- 
mente, pues si se organizan en un 
cartel de crédito encabezado por el 
FMI y el Banco Mundial no será tan 
fácil forzarlos a aceptar amplias pér- 
didas. No obstante, es bueno saber 
que los acreedores no tienen dema- 
siadas opciones para presionar. Si 
Argentina no paga no pueden man- 
dar a las Fuerzas Armadas. Deberán 
resignarse a cobrar lo que Argentina 
pueda pagar. Bl 


contrar una salida al impulsar las ex- 
portaciones, pero destacó que para 
lograr un crecimiento sostenido se 
deberá controlar el déficit fiscal del 
gobierno central y las provincias, re- 
ducir los impuestos para favorecer 
la inversión y reestructurar la deu- 
da externa acordando una quita cer- 
cana al 75 por ciento. Por último, 
Andrés Velasco, economista de la 
Universidad de Harvard, afirmó que 
los problemas argentinos van más 
allá de la deuda externa, y remarcó 
que el próximo gobierno tendrá co- 
mo tareas principales resolver la cri- 
sis bancaria, estabilizar la situación 
fiscal y dejar en claro si se continua- 
rá con un régimen de flotación cam- 
biaria. A su vez, señaló que los más 
pobres deberán seguir esperando, 
pues para que su situación mejore 
se deberá restablecer un mínimo de 
estabilidad macroeconómica. Bl 


ma político había dejado en claro 


2 que no haría las reformas necesarias 


cuando desechó la propuesta presu- 


A 


pez Murphy. 


¿Cómo deberá moción el FM 
z de ahora en más con los países 


IOEATS 


en crisis? 

—El FMI debería bbóne sólo 
con los gobiernos que presenten pla- 
nes coherentes y consistentes. No se 
debe rescatar a los países que hayan 
creado sus propios problemas. La 
función del FMI no es intervenir en 
todos los países que tengan proble- 


—La deuda argentina se cotiza en 
el mercado a 20 centavos por dólar. 
Por lo tanto, en el arreglo con los 
acreedores se debería fijar un precio 
de 25 a 30 centavos. Son nada más 


Miradas 
Crisis 

1 La crisis argentina sigue 
siendo motivo de debate 

en el ámbito internacional 


sobre sus causas y la forma 
de superarla. 


m Cash entrevistó a cuatro 
prestigiosos economistas 
de universidades y centros 
de investigación de Estados 
Unidos que vienen 

en detalle la evolución del 
caso argentino. 


= John Williamson, 
economista del Instituto 
Internacional de Economía 
de Washington: 

“Es claro que Argentina no 
es capaz de pagar la deuda 
que ha acumulado”. 


m Allan Meltzer, 

economista de la Universidad 
Camegie Mellon de 
Pennsylvania: “Ha sido un 
acierto orientar la producción 
hacia el mercado extemo”. 


m Mark Weisbrot, director del 
Center for Economic and 
Policy Research de 
Washington: “Deben aumentar 
eí gasto público para generar 
trabajo y aliviar el hambre 

de los más pobres”. 


m Andrés Velasco, 
economista de la Universidad 
de Harvard: “No conozco 
país que haya logrado 

crecer mucho y al mismo 
tiempo hacer una 
redistribución drástica de 

sus ingresos”. 


E 


claro es que con una quita cercana 


aida es 


Si el EMI hiciera eso ayudaría | 


mucho porque habría un mejor mer- 
cado para los bonos y sería mucho 
más fácil concretar la renegociación, 
pero no creo que lo haga. 

¿Qué puede ocurrir si el gobier- 
no y los acreedores no se ponen 
de acuerdo? 

Tiene que haber algún precio en 
el cual acreedores y deudores se pon- 
gan de acuerdo. Para Argentina es 
muy importante poder reestructurar 
su deuda exitosamente. 

¿Quién pierde si no se llega a un 
acuerdo? 

—Los tenedores de los bonos ya 
han perdido. El gran interrogante es 
saber cuánto van a perder. Bl 


ANDRES VELASCO, ECONOMISTA DE LA UNIVERSIDAD 
DE HARVARD 


“Queda casi todo por resolver” 


¿Qué opinión tiene sobre el acuerdo que firmaron Argentina y 
el FMI? 

—Es un buen acuerdo de emergencia que evita otro default, pero le 
deja al próximo gobierno casi todos los problemas por resolver. El más 
urgente es la crisis bancaria. 

El Estado ha venido emitiendo bonos para compensar al siste- 
ma financiero. 

—Es cierto, pero no se ha hecho cargo plenamente porque hay algu- 
nos pasivos que no han sido cubiertos. Además, no está claro cuánto 
valen esos bonos y con qué se van a respaldar. 

¿Cómo se va a reestructurar el sistema bancario luego de ha- 
ber quedado claro que la concentración y la extranjerización no 
le generan ninguna garantía a los ahorristas? 

—Es cierto que los bancos extranjeros no pusicron fondos de sus ca- 
sas matrices durante la crisis. No habría que concluir que fueron un 
fracaso, pero queda claro que su mera presencia no le garantiza a la Ar- 
gentina el acceso irrestricto al crédito. 

¿Qué otros problemas deberá resolver el próximo gobierno pa- 
ra favorecer la recuperación? 

—La situación fiscal sigue siendo delicada, En el corto plazo se ha 
aliviado porque Argentina no está pagando su deuda y porque ha ha- 
bido una contracción grandísima del salario real, pero a mediano pla- 
zo esta situación no se ya a sostener. Hay que pensar cómo hacer el 
ajuste y qué hacer con la carga de la deuda para que la situación fiscal 
sea sostenible. Tampoco está claro si se va a continuar con un régimen 
de flotación. 

¿El déficit no es una consecuencia de la crisis? 

—No soy un fiscalista obsesivo. Estoy más cerca de los que plantean 
que el problema fiscal es una consecuencia y no una causa de la crisis. 
Pero eso no puede llevarnos a concluir que el déficit fiscal se arregla 
solo. 

¿Cuál debería ser el pilar para impulsar el crecimiento? 
—Parte de la crisis se explica porque la Argentina en la última déca- 
“da no exportó mucho. Ahora el tipo de cambio es más competitivo. 
Por lo tanto, no me imagino una recuperación que no vaya liderada 
por las exportaciones. 
¿El crecimiento debe ir acompañado por una redistribución de 
la riqueza? 

No conozco ningún país en la historia de la humanidad que haya 
logrado crecer mucho y al mismo tiempo hacer una redistribución drás- 
tica de sus ingresos. Partamos de un diagnóstico sensato. Argentina es- 
tá quebrada. Hace cinco años que no crece. No paga sus deudas. Tie- 
ne un sector público altamente ineficiente y una banca hecha pedazos. 
Plantear como prioridad la redistribución es como plantearle. a alguien 
que le ha dado un ataque al corazón que salga a correr un-maratón. 
Pero Argentina tiene 20 millones de pobres que están cada vez 
peor. 

—Pero para que la situación de los pobres os se debe restaurar 
un mínimo de estabilidad macroeconómica. El único país de Améri- 
ca Latina en que el número de pobres ha caído sustantivamente du- 
rante los últimos años es Chile, un país con superávit fiscal y una ban- 
ca central hiperortodoxa. Pretender que uno se va a dedicar a distri- 
buir y que la situación macroeconómica se arregla sola no es serio. 

- ¿Una quita en el monto de la deuda externa puede aliviar la si- 

- tuación? 

? —La deuda externa es un problema, pero O Pensar 
que logrando una quita grande todo se arregla es una ilusión. Al fin y 

io Alcan oa no ja pee último año, y la situa- 

_ ción social no mejoró. Si se llegó a tener tanta deuda es porque algo no 

A Ls pa que po a 
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Privatizadas 
peajes 


m Los concesionarios viales de 
las rutas nacionales a fin de 
renegociar sus contratos 
presentaron en Economía las 
propuestas de renegociación 
de sus contratos. 


mu Piden.mejorar sus ingresos, 
extender el plazo de 
concesión y aumentar los 
subsidios con su consecuente 
indexación. 


mu La propuesta de prolongar 
los plazos para cumplir con las 
obligaciones pendientes es 
descabellada, 


m Las compensaciones 
indemnizatorias a lo largo de 
once años de concesión 
superaron los 1000 millones 
de dólares, esto es, la tercera 
parte del ingreso total de las 
empresas para ese mismo 
período, 


m Los reclamos formulados 
buscan preservar condiciones 
operativas de nulo riesgo y 
ganancias extraordinarias. 


DOCUMENTOS 


EPR A 
mente nos aleja de la situación de 
default y nos permite reanudar la - 
renegociación con los acreedores 


privados. Si bien esto constituye 


una ventaja real no compensa, a 


nuestro criterio, las condicionalidades aceptadas. 
Alrededor de la firma de este acuerdo aparecen 
algunas cuestiones que nos interesa señalar: si 
bien hay un cambio en la actitud negociadora de los 
funcionarios argentinos, los criterios del FMI —reflejo 
de los intereses de gobiernos centrales y de la - 
banca globalizada= son los mismos de siempre. ES 
indudable que hay aspectos claramente negativos 
en esta negociación, tales como la resignación de — 
instrumentos de política económica propia y la 
adopción de medidas que van más allá de un pro- 
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POR JULIETA PESCE * 


n el marco de la consulta pú- 
blica convocada por la Comi- 
sión de Renegociación de los 


Servicios Públicos, el 10 de febrero fue 
publicada en el Boletín Oficial la Re- 
solución 26 de la Secretaría Legal y 
Administrativa del Ministerio de Eco- 
nomía que sintetiza las propuestas 
efectuadas por los concesionarios via- 
les de las rutas nacionales a fin de re- 
negociar sus contratos. Entre los re- 
querimientos elevados para “su discu- 
sión” se destacan: un mecanismo de 
ajuste sobre el actual cuadro tarifario 
que contemple las variaciones de los 
costos de construcción, operación, 
mantenimiento y financieros; la ex- 
tensión del plazo de concesión por 40 
meses —con casos excepcionales de 72 
o 96 meses-; la reprogramación de las 
obras aún pendientes para poder al- 
canzar los índices de calidad compro- 
metidos; y aumentos en los subsidios 
percibidos a través del Fondo Fidu- 
ciario y su indexación con igual crite- 
rio que los empleados para las tarifas. 

En relación con las tarifas, la ilegal 
(según las leyes 23.928 y 25.561) in- 
dexación propuesta se adiciona a las 
no menos ilegales indexaciones que 
han venido percibiendo desde el co- 
mienzo de la explotación del servicio: 
en un primer momento, de acuerdo 
con la evolución de los precios locales 
y del dólar estadounidense, y luego en 
función del 80 por ciento del valor de 
la tasa Libo. Finalmente, a partir del 
2001 las tarifas comenzaron a serajus- 
tadas según una variación de +/- 5 por 
ciento en un factor de reajuste estruc- 
turado a partir de ponderar las varia- 
ciones de los índices locales de precios 
minoristas y de la construcción en 
igual proporción. Como era de espe- 
rar, estos ajustes, que se efectuaron 
contraviniendo las explícitas prohibi- 
ciones de la Ley de Convertibilidad, 
incrementaron considerablementelos 
ingresos —y las rentabilidades— de las 


concesionarias. 


A 


| Las concesiones viales finalizan en octubre de 2003. Ipiflmanto: Economía abrió la renegociación de los contratos. 


Sandra Cartass 


LA RENEGOCIACION DE LAS CONCESIONES VIALES 


Rutas argentinas 


Es uno de los capítulos más escandalosos de 
las privatizaciones. Pese a ello, se abrió la 
renegociación de los contratos, incluyendo la 
extensión de concesiones. 


La extensión solicitada en la explo- 
tación del servicio a fin de concretar 
las obras pendientes y de cumplir con 
las exigencias de calidad pretende fun- 
cionar como una suerte de “condona- 
ción de la deuda” para las empresas 
que, de haber cumplido con el crono- 
grama prefijado, deberían concluir 
con las obras previstas y alcanzar los 


: crecimiento previsto as sumamente pobre y se E 
encuentra muy por debajo de las reales posibili 

- dades de expansión. No es congruente exigir el 
repago de una voluminosa deuda sin un incremento 
significativo y sostenido de la actividad productiva. 
Lo dl as no 


más recesión y pobreza para el conjunto de los 

argentinos. Mantener en equilibrio ciertas variables 

E O 
. mentar polílicas recesivas. Bl 


ya disminuidos niveles de calidad exi- 
gidos en octubre de 2003, fecha de fi- 
nalización del período de concesión. 

Si la propuesta de prolongar los pla- 
zos para cumplir con las obligaciones 
pendientes puede parecer de porsí des- 
cabellada, la sensación se potencia si se 
repara en que estas mismas obras pre- 
tenden financiarse vía importantes in- 
crementos en los subsidios otorgados 
por el Estado desde 1992. En ese año, 
el Estado eximió a los consorcios res- 
ponsables del pago del canon estipu- 
lado en los contratos originales (890 
millones de dólares) y a cambio secom- 
prometió a otorgarles compensaciones 
indemnizatorias por una cifra en pro- 
medio superior alos 50 millonesanua- 
les con el fin de no alterar la “ecuación 
económico-financiera” original. 

En 1999 entró en vigencia el Régi- 
men de Subsidio al Transporte, que 
obligó a destinar nuevos fondos esta- 
tales a fin de resarcir a los concesiona- 
rios por los menores ingresos percibi- 
dos vía tarifas. Tras la determinación 
dealgunos montos provisorios, en ene- 
ro de 2001 el Estado asumió el com- 
promiso de “compensar” a las firmas 


Condonación: La exten- 
sión en la explotación del ser- 
vicio pretende funcionar 
como una suerte de “condo- 
nación de la deuda” por los 


incumplimientos de inversión. 


con 500 millones; y algunos meses des- 
pués se les concedió algo más de 900 
millones de subsidio adicional. En pa- 
ralelo a este proceso, y a fin de obte- 
ner nuevas fuentes de financiamiento 
con tal de no afectar la —siempre ele- 
vada—rentabilidad empresaria, fue cre- 
ada a mediados de 2001 la tasa sobre 
el gasoil, cuya recaudación es adminis- 
trada por el Banco Nación. Desde su 
creación y hasta noviembre de 2002, 
casi la totalidad de los recursos de es- 


te fondo fiduciario ha sido destinad: 
a pagar el subsidio a las concesionaria: 
(620 millones) en concepto de dismi: 
nución de tarifas. 

En suma, las compensaciones in- 
demnizatorias a lo largo de once año: 
de concesión superaron los 1000 mi 
llones de dólares, esto es, la tercera par 
te del ingreso total de las empresas pa: 
ra ese mismo período. De esta form: 
se entiende por qué las compañías pre 
fieren pedir aumentos e indexación er 
los montos de las compensaciones, y 
no tanto incrementos en las tarifas, he 
cho queademás deslegitimaría “la ima 
gen de la empresa” frente a la opiniór 
pública. A ocho meses de la finaliza 
ción de sus respectivos contratos, € 
monto total requerido por el conjun: 
to de las empresas (12 en total, sin con: 
tar a Caminos del Valle por falta de 
datos) en calidad de subsidios ascien 
de a más de 482 millones de peso 
anuales. 

En síntesis, las propuestas formula 
das buscan preservar condiciones ope 
rativas de nulo riesgo y ganancias ex 
traordinarias. Primero, porque los in: 
cumplimientos registrados en inver 
siones, obras y calidad del servicio que 
darían desvirtuados a partir delos nue 
vos cronogramas establecidos para sa 
tisfacer los mismos en el período pro: 
longado de concesión. Segundo, por 
que, luego de neutralizar cualquier va 
riación en sus costos (al trasladarlo ; 
tarifas y subsidios mediante una inde 
xación acorde), las empresas seguiríar 
percibiendo ingresos vía recaudación 
de peaje —con tarifas crecientes y po 
subsidios estatales más que despropor 
cionados y ajustados. De ello se des 
prende que, de efectivizarse las “suge 
rencias” de las firmas, su ya de por s 
elevada rentabilidad se verá incremen 
tada a partir de una fuerte transferen: 
cia de recursos desde los usuarios (ví: 
tarifas) y la sociedad en su conjunte 
(vía subsidios estatales). 

Las modificaciones “recomendadas 
tan sólo representan un nuevo intentí 
de las concesionarias para que los con: 
tratos sean, una vez más, replanteado! 
según sus propias conveniencias, repro 
duciendo la lógica que rigió desde la 
inicios mismos de la concesión. MH 

*Area de Economí 
y Tecnología de la Flacso 


Privatizadas 
peajes 


m Los concesionarios viales de 
las rutas nacionales a fin de 
renegociar sus contratos 
presentaron en Economía las 
propuestas de renegociación 
de sus contratos. 


m Piden mejorar sus ingresos, 
extender el plazo de 
concesión y aumentar los 
subsidios con su consecuente 
indexación. 


u La propuesta de prolongar 
los plazos para cumplir con las 
obligaciones pendientes es 
descabellada. 


m Las compensaciones 
indemnizatorias a lo largo de 
once años de concesión 
superaron los 1000 millones 
de dólares, esto es, la tercera 
parte del ingreso total de las 
empresas para ese mismo 
período, 


m Los reclamos formulados 
buscan preservar condiciones 
operativas de nulo riesgo y 
ganancias extraordinarias. 


LS 


en tal sentido, 
El acuerdo alcanzado reciente- 
mente nos aleja de la situación de 
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'emos sostenido que nuestro país debe definir 
una estrategia de mediano y largo plazo centra- 
da sobre el crecimiento y la equidad en la distribu- 
ción del ingreso, previo a cualquier tipo de compro- 
miso con el FMI. Al respecto, hemos manifestado 
en documentos anteriores que un eventual acuerdo 
no debía hacerse a cualquier precio. Sostuvimos 
que la opción de adoptar decisiones autónomas 
dentro del orden económico global no sólo era 
deseable, por corresponder a la función irrenuncia- 
ble del Estado de defensa de los intereses 
nacionales, sino también porque el Gobiemo conta- 
ba 0 


POR JULIETA PESCE * 


n el marco de la consulta pú- 
Ex convocada por la Comi- 
sión de Renegociación de los 
Servicios Públicos, el 10 de febrero fue 
publicada en el Boletín Oficial la Re- 
solución 26 de la Secretaría Legal y 
Administrativa del Ministerio de Eco- 
nomía que sintetiza las propuestas 
efectuadas por los concesionarios via- 
les de las rutas nacionales a fin de re- 
negociar sus contratos. Entre los re- 
querimientos elevados para “su discu- 
sión” se destacan: un mecanismo de 
ajuste sobre el actual cuadro tarifario 
que contemple las variaciones de los 
costos de construcción, operación, 
mantenimiento y financieros; la ex- 
tensión del plazo de concesión por 40 
meses —con casos excepcionales de 72 
o 96 meses-; la reprogramación de las 
obras aún pendientes para poder al- 
canzar los índices de calidad compro- 
metidos; y aumentos en los subsidios 
percibidos a través del Fondo Fidu- 
ciario y su indexación con igual crite- 
rio que los empleados para las tarifas. 
En relación con las tarifas, la ilegal 
(según las leyes 23.928 y 25.561) in- 
dexación propuesta se adiciona a las 
no menos ilegales indexaciones que 
han venido percibiendo desde el co- 
mienzo de la explotación del servicio: 
en un primer momento, de acuerdo 
con la evolución de los precios locales 
y del dólar estadounidense, y luego en 
función del 80 por ciento del valor de 
la tasa Libo. Finalmente, a partir del 
2001 las tarifas comenzaron a serajus- 
tadas según una variación de +/- 5 por 
ciento en un factor de reajuste estruc- 
turado a partir de ponderar las varia- 
ciones de los índices locales de precios 
minoristas y de la construcción en 
igual proporción. Como era de espe- 
rar, estos ajustes, que se efectuaron 
contraviniendo las explícitas prohibi- 
ciones de la Ley de Convertibilidad, 
incrementaron considerablementelos 
ingresos —y las rentabilidades de las 
concesionarias. 


LA RENEGOCIACION DE LAS CONCESIONES VIALES 


Aulas ES 


Es uno de los capítulos más escandalosos de 
las privatizaciones. Pese a ello, se abrió la 
renegociación de los contratos, incluyendo la 
extensión de concesiones. 


La extensión solicitada en la explo- 
tación del servicio a fin de concretar 
las obras pendientes y de cumplir con 
las exigencias de calidad pretende fun- 
cionar como una suerte de “condona- 
ción de la deuda” para las empresas 
que, de haber cumplido con el crono- 
grama prefijado, deberían concluir 
con las obras previstas y alcanzar los 


ya disminuidos niveles de calidad exi- 
gidos en octubre de 2003, fecha de fi- 
nalización del período de concesión. 

Si la propuesta de prolongar los pla- 
zos para cumplir con las obligaciones 
pendientes puede parecer de porsí des- 
cabellada, la sensación se potencia si se 
repara en que estas mismas obras pre- 
tenden financiarse vía importantes in- 
crementos en los subsidios otorgados 
por el Estado desde 1992. En ese año, 
el Estado eximió a los consorcios res- 
ponsables del pago del canon estipu- 
lado en los contratos originales (890 
millones de dólares) y a cambio secom- 
prometió a otorgarles compensaciones 
indemnizatorias por una cifra en pro- 
medio superioralos 50 millonesanua- 
les con el fin de no alterar la “ecuación 
económico-financiera” original. 

En 1999 entró en vigencia el Régi- 
men de Subsidio al Transporte, que 
obligó a destinar nuevos fondos esta- 
tales a fin de resarcir a los concesiona- 
rios por los menores ingresos percibi- 
dos vía tarifas. Tras la determinación 
dealgunos montos provisorios, enene- 
ro de 2001 el Estado asumió el com- 
promiso de “compensar” a las firmas 


Condonación: La exten- 
sión en la explotación del ser- 
vicio pretende funcionar 
como una suerte de “condo- 
nación de la deuda” por los 
incumplimientos de inversión. 


con 500 millones; y algunos meses des- 
pués se les concedió algo más de 900 
millones de subsidio adicional. En pa- 
ralelo a este proceso, y a fin de obte- 
ner nuevas fuentes de financiamiento 
con tal de no afectar la siempre ele- 
vada—rentabilidad empresaria, fue cre- 
ada a mediados de 2001 la tasa sobre 
el gasoil, cuya recaudación es adminis- 
tada por el Banco Nación. Desde su 
creación y hasta noviembre de 2002, 
casi la totalidad de los recursos de es- 


te fondo fiduciario ha sido destinada 
a pagar el subsidio a las concesionarias 
(620 millones) en concepto de dismi- 
nución de tarifas. 

En suma, las compensaciones in- 
demnizatorias a lo largo de once años 
de concesión superaron los 1000 mi- 
llones de dólares, esto es, la tercera par- 
te del ingreso toral de las empresas pa- 
ra ese mismo período. De esta forma 
se entiende por qué las compañías pre- 
fieren pedir aumentos e indexación en 
los montos de las compensaciones, y 
no tanto incrementos en las tarifas, he- 
cho queademás deslegitimaría “laima- 
gen de la empresa” frente a la opinión 
pública. A ocho meses de la finaliza- 
ción de sus respectivos contratos, el 
monto total requerido por el conjun- 
to de las empresas (12 en toral, sin con- 
tar a Caminos del Valle por falta de 
daros) en calidad de subsidios ascien- 
de a más de 482 millones de pesos 
anuales. 

En síntesis, las propuestas formula- 
das buscan preservar condiciones ope- 
rativas de nulo riesgo y ganancias ex- 
traordinarias. Primero, porque los in- 
cumplimientos registrados en inver- 
siones, obras y calidad del servicio que- 
darían desvirtuados a partir delos nue- 
vos cronogramas establecidos para sa- 
tisfacer los mismos en el período pro- 
longado de concesión. Segundo, por- 
que, luego de neutralizar cualquier va- 
riación en sus costos (al trasladarlo a 
tarifas y subsidios mediante una inde- 
xación acorde), las empresas seguirían 
percibiendo ingresos vía recaudación 
de peaje —con tarifas crecientes y por 
subsidios estatales más que despropor- 
cionados y ajustados. De ello se des- 
prende que, de efectivizarse las “suge- 
rencias” de las firmas, su ya de por sí 
elevada rentabilidad se verá incremen- 
tada a partir de una fuerte transferen- 
cia de recursos desde los usuarios (vía 
tarifas) y la sociedad en su conjunto 
(vía subsidios estatales). 

Las modificaciones “recomendadas” 
tan sólo representan un nuevo intento 
de las concesionarias para que los con- 
tratos sean, una vez más, replanteados 
según sus propias conveniencias, repro- 
duciendo la lógica que rigió desde los 
inicios mismos de la concesión. H 

* Area de Economía 
y Tecnología de la Flacso. 


DESEMPLEO Y PRECARIEDAD LABORAL FRENAN LA RECUPERACION DE INGRESOS 


¿Se acuerdan del salario? 


POR MIGUEL G. PEIRANO * 


n aumento de salarios y una 
U redistribución de ingresos 

son necesarios para encami- 
nar la economía argentina a un pro- 
ceso de crecimiento significativo y 
sostenido. Más allá del nivel de ti- 
po de cambio, un modelo de desa- 
rrollo sólo se logrará con una polí- 
tica de ingresos que fortalezca el 
mercado interno. Un tipo de cam- 
bioalto sin reacomodamiento dein- 
gresosse traduce en recuperación de 
los sectores transables, sustitución 
básica de importaciones y estanca- 
miento del consumo, con tasas de 
crecimiento moderadas. Un tipo de 
cambio más bajo no generará baja 
de precios relevantes, implicará re- 
tracción de la inversión y el nivel de 
actividad, dificultades fiscales por 
menores retenciones y los propios 
efectos de la recesión que determi- 
naría. La supuesta deflación nueva- 
mente no se producirá y sólo se fa- 
vorecerán empresas endeudadas en 
el exterior o de servicios privatiza- 
dos y bancos que verán incremen- 
rar sus flujos en términos de dóla- 
res. En cualquiera de las dos alter- 
nativas, los sectores de ingresos fi- 
jos no modificarán sustancialmen- 
te su situación. 

La economía argentina admite in- 
crementos de salarios, pese a que 
muchas veces se sostenga lo contra- 
rio. En el caso de los sectores tran- 
sables se ha reestablecido rentabili- 
dad y facturación por el cambio de 
precios relativos, los servicios priva- 
tizados están recibiendo incremen- 
tos tarifarios y restantes sectores de 
servicios privados han reacomoda- 
do sus valores nominales como con- 
secuencia de la inflación y, en algu- 
nos casos, de mayor nivel de activi- 
dad. Obviamente, existirán excep- 
ciones que el propio mercado se en- 
cargará de ajustar. 

Por otra parte, debe tenerse en 
cuenta que el fuerte impulso de la 
demanda se traducirá en un salto 
del nivel de rentabilidad y factura- 
ción de todos los sectores económi- 
cos. Así mismo, se deben incremen- 
tar jubilaciones y salarios públicos 
en sus menores escalas y planes de 
jefes de familia. Así también se pre- 
sionará sobre el mercado informal 
de trabajo. Esta estrategia se poten- 
cia en sus efectos favorables con un 
tipo de cambio más cercano a 3,50, 
que permita mayores niveles de re- 


Consensos: “En situa- 
ciones de fragilidad de los 
mercados de trabajo, los con- 
sensos inducidos por el Estado 
para recuperar el salario 

real han sido exitosos”. 


caudación por retenciones, mayor 
sustitución de importaciones, cre- 
cimiento de exportaciones, y el pro- 
pio efecto de expansión de ingresos 
que generaría la demandaadicional, 
consecuencia de los incrementos de 
ingresos. 

Este incremento salarial de nin- 
guna manera sería inflacionario o 
implicaría pérdida de competitivi- 
dad, ya que existe una alta capaci- 
dad ociosa de las empresas, se redu- 


El deterioro de las 
condiciones del 
mercado laboral hace 
imprescindible la 
intervención del 
Estado para mejorar 
el ingreso 

de los trabajadores, 
puesto que el 
supuesto derrame 
por crecimiento 
resulta insuficiente. 


cirían los costos unitarios al incre- 
mentarse la escala de producción y 
asistiríamos al círculo virtuoso de 
mayor crecimiento y recomposición 
del salario real y la rentabilidad em- 
presaria. 

Esta política de ingresos debe ser 
inducida por el Estado, ya que el de- 
rrame salarial como consecuencia 
del crecimiento será muy exiguo. 

Niveles de desocupación tan ele- 
vados limitan indefinidamente que 
el mercado recomponga salarios, y 
por tanto, condenan a un proceso 
prolongado y tortuoso de recompo- 
sición de la masa salarial que pro- 
bablemente se interrumpa como 
consecuencia de las dificultades que 
el propio estancamiento económi- 
co terminaría generando. Si tuvié- 
ramos niveles de desocupación mu- 
cho menores, seguramente el pro- 
pio mercado alentaría la suba de sa- 
larios por sí solo. De la misma ma- 
nera que existe un temor excesivo 
sobre los efectos de la emisión mo- 
netaria, lo mismo sucede con la po- 
lítica salarial. 

Nuestro país tiene una obsesión 
antiinflacionaria, sana y lógica en 
función de reiteradas experiencias 
traumáticas, pero riesgosa ya que 
lleva muchas veces a adoptar medi- 
das que limitan el crecimiento y 
que, para peor, al deprimir la eco- 
nomía inducen desequilibrios ma- 
croeconómicos que generan condi- 
ciones para presiones cambiarias y 
de precios. Simplemente se trata de 
administrar con capacidad técnica 
las metas cuantitativas en materia 
de emisión o política salarial. Tam- 
bién ha calado muy fuerte en parte 
del pensamiento económico la vi- 
sión deflacionista. Así en los 90 se- 
proponía como vía para mejorar la 
competitividad y actualmente para 
mejorar ingresos. Pero la deflación 
no es la estraregia adecuada. 

La experiencia muestra que en si- 
tuaciones de extrema fragilidad ins- 


titucional o de los mercados de tra- - 


bajo, los consensos inducidos por el 
Estado en materia de recuperación 
o preservación del salario real han 
sido exitosos, como por ejemplo la 
experiencia española. Bm 

* Economista. 


Graciela Camaño, ministra de Trabajo, convocó a discutir salarios. 


Polémica 


demanda 


m “Un aumento de salarios y 
una redistribución de ingresos 
son necesarios para 
encaminarse a un proceso de 
crecimiento significativo y 
sostenido.” 


m“La economía argentina 
admite incrementos de 
salarios, pese a que muchas 
veces se sostenga lo 
contrario,” 


m “El fuerte impulso de la 
demanda se traducirá en un 
salto del nivel de rentabilidad y 
facturación de todos los 
sectores.” 


m “De ninguna manera sería 
inflacionario o implicaría 
pérdida de competitividad, ya 
que existe una alta capacidad 
ociosa de las empresas.” 


m “La política de ingresos debe 
ser inducida por el Estado, ya 
que el derrame salarial como 
consecuencia del crecimiento 
será muy exiguo;” 


Ob sto bone ya Sotapso y se adecdan 

los salarios de los médicos tucumanos. Ellos no 
tienen la notoriedad ni los privilegios de que go- 
zan quienes no cumplen con sus responsabili- 
dades de gobierno pero presentan candidaturas 
- para nuevas postulaciones. No han pasado más 
- que pocas semanas desde que los legisladores 

- lucumanos se autoadjudicaban medallas de oro 

pens fc. Cierto es que lo hacían a su 


n pias Y Esmbién anta la insogue- 
u pc lora directa con. 
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DESEMPLEO Y PRECARIEDAD LABORAL FRENAN LA RECUPERACION DE INGRESOS 


¿Se acuerdan del salario? 


POR MIGUEL G. PEIRANO * 


n aumento de salarios y una 
redistribución de ingresos 
son necesarios para encami- 


nar la economía argentina a un pro- 
ceso de crecimiento significativo y 
sostenido. Más allá del nivel de ti- 
po de cambio, un modelo de desa- 
rrollo sólo se logrará con una polí- 
tica de ingresos que fortalezca el 
mercado interno. Un tipo de cam- 
bio alto sin reacomodamiento de in- 
gresos se traduce en recuperación de 
los sectores transables, sustitución 
básica de importaciones y estanca- 
miento del consumo, con tasas de 
crecimiento moderadas. Un tipo de 
cambio más bajo no generará baja 
de precios relevantes, implicará re- 
tracción de la inversión y el nivel de 
actividad, dificultades fiscales por 
menores retenciones y los propios 
efectos de la recesión que determi- 
naría. La supuesta deflación nueva- 
mente no se producirá y sólo se fa- 
vorecerán empresas endeudadas en 
el exterior o de servicios privatiza- 
dos y bancos que verán incremen- 
tar sus flujos en términos de dóla- 
res. En cualquiera de las dos alter- 
nativas, los sectores de ingresos fi- 
jos no modificarán sustancialmen- 
te su situación. 

La economía argentina admite in- 
crementos de salarios, pese a que 
muchas veces se sostenga lo contra- 
rio. En el caso de los sectores tran- 
sables se ha reestablecido rentabili- 
dad y facturación por el cambio de 
precios relativos, los servicios priva- 
tizados están recibiendo incremen- 
tos tarifarios y restantes sectores de 
servicios privados han reacomoda- 
do sus valores nominales como con- 
secuencia de la inflación y, en algu- 
nos casos, de mayor nivel de activi- 
dad. Obviamente, existirán excep- 
ciones que el propio mercado se en- 
cargará de ajustar. 

Por otra parte, debe tenerse en 
cuenta que el fuerte impulso de la 
demanda se traducirá en un salto 
del nivel de rentabilidad y factura- 
ción de todos los sectores económi- 
cos. Así mismo, se deben incremen- 
tar jubilaciones y salarios públicos 
en sus menores escalas y planes de 
jefes de familia. Así también se pre- 
sionará sobre el mercado informal 
de trabajo. Esta estrategia se poten- 
cia en sus efectos favorables con un 
tipo de cambio más cercano a 3,50, 
que permita mayores niveles de re- 


Consensos: “En situa- 
ciones de fragilidad de los 
mercados de trabajo, los con- 
sensos inducidos por el Estado 
para recuperar el salario 


real han sido exitosos”. 


caudación por retenciones, mayor 
sustitución de importaciones, cre- 
cimiento de exportaciones, y el pro- 
pio efecto de expansión de ingresos 
que generaría la demanda adicional, 
consecuencia de los incrementos de 
ingresos. 

Este incremento salarial de nin- 
guna manera sería inflacionario o 
implicaría pérdida de competitivi- 
dad, ya que existe una alta capaci- 
dad ociosa de las empresas, se redu- 


El deterioro de las 
condiciones del 
mercado laboral hace 
imprescindible la 
intervención del 
Estado para mejorar 
el ingreso 

de los trabajadores, 
puesto que el 
supuesto derrame 
por crecimiento 
resulta insuficiente. 


cirían los costos unitarios al incre- 
mentarse la escala de producción y 
asistiríamos al círculo virtuoso de 
mayor crecimiento y recomposición 
del salario real y la rentabilidad em- 
presaria. 

Esta política de ingresos debe ser 
inducida porel Estado, ya que el de- 
rrame salarial como consecuencia 
del crecimiento será muy exiguo. 

Niveles de desocupación tan ele- 
vados limitan indefinidamente que 
el mercado recomponga salarios, y 
por tanto, condenan a un proceso 
prolongado y tortuoso de recompo- 
sición de la masa salarial que pro- 
bablemente se interrumpa como 
consecuencia de las dificultades que 
el propio estancamiento económi- 
co terminaría generando. Si tuvié- 
ramos niveles de desocupación mu- 
cho menores, seguramente el pro- 
pio mercado alentaría la suba de sa- 
larios por sí solo. De la misma ma- 
nera que existe un temor excesivo 
sobre los efectos de la emisión mo- 
netaria, lo mismo sucede con la po- 
lítica salarial. 

Nuestro país tiene una obsesión 
antiinflacionaria, sana y lógica en 
función de reiteradas experiencias 
traumáticas, pero riesgosa ya que 
lleva muchas veces a adoptar medi- 
das que limitan el crecimiento y 
que, para peor, al deprimir la eco- 
nomía inducen desequilibrios ma- 
croeconómicos que generan condi- 
ciones para presiones cambiarias y 
de precios. Simplemente se trata de 
administrar con capacidad técnica 
las metas cuantitativas en materia 
de emisión o política salarial. Tam- 
bién ha calado muy fuerte en parte 
del pensamiento económico la vi- 
sión deflacionista. Así en los “90 se- 
proponía como vía para mejorar la 
competitividad y actualmente para 
mejorar ingresos. Pero la deflación 
no es la estrategia adecuada. 

La experiencia muestra que en si- 
tuaciones de extrema fragilidad ins- 
titucional o de los mercados de tra- 
bajo, los consensos inducidos por el 
Estado en materia de recuperación 
o preservación del salario real han 
sido exitosos, como por ejemplo la 
experiencia española. Bl 

* Economista. 


Graciela Camaño, ministra de Trabajo, convocó a discutir salarios. 


Polémica 


demanda 


= “Un aumento de salarios y 
una redistribución de ingresos 
son necesarios para 
encaminarse a un proceso de 
crecimiento significativo y 
sostenido.” 


m “La economía argentina 
admite incrementos de 
salarios, pese a que muchas 
veces se sostenga lo 
contrario.” 


m “El fuerte impulso de la 
demanda se traducirá en un 
salto del nivel de rentabilidad y 
facturación de todos los 
sectores.” 


m “De ninguna manera sería 
inflacionario o implicaría 
pérdida de competitividad, ya 
que existe una alta capacidad 
ociosa de las empresas.” 


m “La política de ingresos debe 
ser inducida por el Estado, ya 
que el derrame salarial como 
consecuencia del crecimiento 
será muy exiguo.” 


r E 


pueden verse alcancías para los niños de Tucu- “char en los foros del exterior a argentinos, fun- 


mán, carteles en locales y en la vía pública en 
los que se invita a ayudar con alimentos, ropa, - 


- cionarios y candidatos que, en actitud cortesa- 
ma, repiten lo que algunos gobernantes extranje- 


medicamentos o dinero a los argentinos. En los _ros y miembros del FMI quieren escuchar: los 


a apadrinar un niño de Tucumán igual que, hace que nos pasa, tenemos que seguir haciendo lo 
años, desde nuestro país apadrinábamos chicos - mismo que hemos hecho durante la última dé- 
uN Ao de PATO A : . Cada, aplicando las recetas económicas que nos. 


terribles guerras. ; 
Mientras tanto, se puede leer en La Gaceta 
de Tucumán que el gobierno provincial adeuda 


impusieron, que tantos apoyaron aquí y que nos 
ha traído a esta infeliz e inmoral situación. A 
No sólo falta honradez y capacidad en la diri- 


110.000 pesos al Hospital de Niños de la capital - tm tato y mp con 


rs doi) iS Er el establoc+- 
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Finanzas 


el buen inversor 


Ml Lan Chile obtuvo un total de 
30,8 millones de dólares de 
utilidad neta en el ejercicio 
económico 2002. 


E Aeropuertos Argentina 
2000 cederá a la Fundación 
Favaloro por el término de seis 
meses los beneficios económi- 
cos que se generen a través 
del uso de las salas Vip de 
Aeroparque Jorge Newbery 

y el Aeropuerto Internacional 
de Ezeiza. 


EE Kraft Foods lanzó una pro- 
moción para su línea de galle- 
titas y alfajores Terrabusi en 
ocasión de la vuelta a la es- 
cuela, con diversos premios. 


El Car Security, licenciataria 
exclusiva del sistema LoJack 
en la Argentina, inauguró seis 
bases de atención al cliente en 
las ciudades de La Plata, Mar 
del Plata, Resistencia, 

San Miguel de Tucumán, Salta 
y Posadas. 


Ml En agosto del año pasado 
Fischer América comenzó a 
atender en Brasil los 
requerimientos de Monsanto. 
Ahora, se firmó un acuerdo 
que trae para el Grupo la 
cuenta de Monsanto en toda 
América latina. 


E Hasta el 14 de marzo el 
Banco Galicia adelanta el pa- 
go en efectivo de los depósitos 
reprogramados originalmente 
constituidos en pesos. 

El monto se liquidará en pesos 
más el interés correspondiente 
a la fecha. 


Ml El próximo 6 de marzo se 
inaugura la 12* edición de Ex- 
pochacra, que se desarrollará 
hasta el 9 de marzo en el Es- 
tablecimiento La Barrancosa, 
en la localidad de María Tere- 
sa, a 20 minutos de Venado 
Tuerto, provincia de Santa Fe. 


KM Diecisiete mecánicos 
formados en el centro de 
capacitación de Scania 
Argentina prestarán servicio 
en México para entrenar a 

sus pares en la filial que posee 
en la capital azteca. 


DISCUSION POR LA COMPENSACION A LOS BANCOS 


Firma que vale millones 


POR JAVIER ARTIG 


| Citibank se quedará con no 
más de 35 sucursales; el BBVA 
Francés ya redujo en 22 por 
ciento su red, al cerrar casi 70 agen- 
cias; la otra entidad española, Río San- 
tander también achicó su estructura 
en esa proporción, clausurando 59; el 
BankBoston y el HSBC poseen un 
agresivo plan de disminución de su- 
cursales. De ese modo, la banca ex- 
tranjera se está retirando de la plaza 
local a paso acelerado, del mismo mo- 
do que lo está haciendo en el resto de 
los mercados conflictivos de la región. 
Por caso, la Banca Nazionale del La- 
voro anunció que abandona Uruguay. 
¿Se alejará también de Buenos Aires? 
Por lo pronto, la velocidad en tomar 
la decisión de los bancos extranjeros 
de permanecer más o menos tiempo 
en Argentina está relacionada con la 
política de compensaciones que im- 
plemente el Gobierno por amparos, 
pesificación asimétrica e indexación 
asimétrica. Y, si sale el fallo de la Cor- 
te, por la redolarización de depósitos. 
Si la cobertura del Estado resulta 
abundante por esos engendros crea- 
dos en el sistema financiero luego de 
la salida traumática de la Convertibi- 
lidad, un lote de entidades del exte- 
rior, aunque con estructuras reduci- 
das, se quedaría en la plaza local. En 
cambio, si esas compensaciones im- 
plican compartir costos con el sector 
público por esos desequilibrios, el 
grueso de la banca extranjera levanta- 
ría campamento sin importarle lo que 
puedan dejar en el camino. 
En ese escenario se debe encuadrar 
la puja abierta entre la banca, Rober- 


La banca extranjera ha emprendido una silenciosa pero veloz 
retirada de la plaza local. Algunas de esas entidades esperan la 
definición de cómo se realizarán las compensaciones para irse. 


Í Para varios bancos extranjeros la city porteña dejó de ser atractiva. Están evaluando quedarse o cuándo irse. 


Gustavo Mujica 


to Lavagna y el Banco Central sobre 
los mecanismos de cálculo de las mi- 
llonarias compensaciones para equi- 
librar los balances de las entidades. 
No es un tema menor la forma en 
que se resolverá esa cuestión, que im- 
plica un movimiento de riquezas ex- 
traordinario. Cuantos más títulos pú- 
blicos emita el Gobierno para darle a 
los bancos, más pesada será el ancla 


sobre el cuello de la economía. Y el 
costo que la sociedad en su conjunto 
asumirá por la destrucción y poste- 
rior reorganización del sistema. 

De todos modos, pese a la delica- 
da de esa decisión, a esta altura resul- 
ta excesiva la demora en definirla me- 
todología para acordar las cuentas, 
primer paso para avanzar en la rees- 
tructuración del sistema financiero. 


5; 


Recién cuando se pueda precisar la 
magnitud del ajuste que se viene en 
las entidades y, en consecuencia, la 
dimensión del mercado que quedará 
se podrá emprender el camino de la 
recuperación de las funciones básicas 
de los bancos. O sea, tomar fondos 
de ahorristas para luego prestarlo al 
sector privado, y así aceitar la rueda 
de la economía. Bl 


ACINDAR 0,955 0,968 1,4 17,3 15,9 
SIDERAR 7,200 7,100 1,4 18,3 21,4 
TENARIS 7,100 7,490 5,5 14,0 13,5 
BANCO FRANCES 5,300 5,070 4,3 7,5 30,0 
GRUPO GALICIA 0,780 0,805 3,2 7,5 15,0 
INDUPA 1,770 1,800 1,7 1,7 ña 
IRSA 2,260 2,370 4,9 10,7 28,1 
MOLINOS 5,300 4,850 -8,5 -5,8 1,2 
PEREZ COMPANC 2,360 2,340 -0,8 4,9 4,0 
RENAULT 1,270 1,380 8,7 22,1 42,3 
TELECOM 2,500 2,600 4,0 21,5 53,8 
TGS 1,340 1,290 3,7 21,7 17,3 
TELEFONICA 31,750 31,550 0,6 7,2 6,2 
INDICE MERVAL 590,200 593,820 0,6 8,0 13,1 
INDICE GENERAL 28.355,130  28.329,840 0,1 7,1 11,1 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


INFLACION w MM TITULOS 
PUBLICOS 

ENERO 2002 a 23 0 AS e 
SaEÑO A BONOS GLOBALES EN DOLARES Ep k 
SEGA 0 SERIE 2008 24,250 24,300 0,2. 2,1 7,2 

E SERIE 2018 22500 22450 -0,2 1,9 7,4 
ABRI 194 SERIE 2031 17,600 17,600 00 38  -136 
MAVO SES 40 SERIE 2017 28,100 28,300 0,7 35 16,1 
JUNIO Eb 9,6 SERIE 2027 22,100 22,100 0,0 10,2 -3,3 
JULIO 3,2 = ; E ER 
AGOSTO 2,3 BRADY EN DOLARES TERR E ES 
SETIEMBRE 1,3 DESCUENTO _ 47,000 47,000. 0,0 -5,1 5,1 
OCTUBRE E 02; PAR“ __ 47,000 45,375 -35 35 37 Ñ 
NOVIEMBRE os FAB 22,875 22,250 2,7 -9,2 -5,3 
DICIEMBRE Pr Se pa Nota: Los precios son por la lámina al 100 por ciento de su valor sin descontar las 
ENERO 2003 1,3 amortizaciones y rentas devengadas. 


Inflación acumulada últimos 12 meses: 39,6 
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Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


6.336 


6.680 
Fuente: JP Morgan, índice EMBI+Argentna. 


21,21% 0,90% 24,75% 2,00% 1,99% 2,22% 

Fuente: BCRA 
DEPOSITOS 
y E 

CUENTA CORRIENTE 15.665 26 16.159 26 
CAJA DE AHORRO 8.723 82 8.725 86 
PLAZO FIJO 35.150 480 35.156 479 
Fuente: BCRA 


MERVAL (ARGENTINA) — 


0,3 13,1 
BOVESPA (BRASIL) A 0,6 9,9 
DOW JONES (EE.UU) E 1,6 55 
NASDAQ (EE.UU) 1361 DA 
IPC (MEXICO) 5920 AE -8,9 
FTSE 100 (LONDRES) “3658 RE 9,4 
CAC 40 (PARIS) 2754 AS AS 
IBEX (MADRID) AAA 1,6 
DAX (FRANCFORT) 2547 EE EC 
NIKKEI (TOKIO) 8363 AA AR ET 


Fuente: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 


ME JUEGO 
MARCELO NICOLETTI 


economista de la 


Con Irak y Donald 


el mundo 


ABN Amro 

Dólar Rumsfeld los 

- Salvo algún cambio sustancial e , 

inesperado en el cuadro político, fabricantes de E Afganistán reembolsó sus 
espero un dólar estable hasta las pagos atrasados, de un monto 


elecciones. La cotización se man- 
tendrá en los niveles actuales, con 


armas están de 


parabienes, ¿no 


de 11,1 millones de dólares, al 
FMI, con contribuciones de 


alguna oscilación en la banda Italia, Japón, Noruega, Suecia, 
3,15/3,35, pero sin cambios impor- : 2 el Reino Unido y el Fondo de 
tantes respecto de lo que viene es cierto? No del Reconstrucción para 
O todo: sus acciones Afganisián: 

ciendo malabares para sostener el lanquidecen MM El ritmo de venta de casas 
precio del dólar, en lugar de preo- 9 y nuevas en Estados Unidos 
cuparse porque suba. Puede haber nadie apuesta cayó un 15,1 por ciento en 
incluso alguna presión vendedora a enero, después de que 
principios de abril. al largo pl azo. [na 101 División Aorotransportada sale rumbo al Golfo. alcanzase un nivel sin 

Tasas 5 precedentes el mes anterior, 
o lo POR QUE ESTAN BAJAS LAS ACCIONES MILITARES informó el Departamento de 

la demanda de dinero y eso pue- Comercio de ese país. 

de provocar una pequeña suba. A 

a La depresión e lOS armeros ne ceseimpico en cris se 
rán retener los depósitos que gana- situó en 7,6 por ciento en el 


ron. Las tasas tendrán un tono sos- 


POR CLAUDIO URIARTE 


ten de dónde saldrá el dinero para sos- 
tener el aumento de los gastos de de- 


yo, lo que en el caso de los republica- 
nossignifica cortarlos impuestos y res- 


trimestre noviembre 
2002-enero 2003, con un 


Fallo de la Corte : a mitología popular dice quelas fensa. “Lo que tenemos es una econo- — paldar al mundo empresario”. descenso de 0,2 puntos en 
* Depende de cómo sea. En princi- |_s- reactivan la economía, mía deprimida por el clima de guerra Por paradójico que suene, a esto se Comparación con el 
pio parece que la Corte simplemen- pero lo cierto es quela actual re- que está llevando a déficit enormes agrega el costo de Irak mismo. Si es trimestre anterior. 
te redolarizará los depósitos Sinde- cesión, sumada a los déficit presu- que probablemente impedirán el au- posible librar dos guerras al mismo 
cir cómo ni cuándo tienen que rein-. puestarios que se anticipan, mantie- mento de inversiones de que se está tiempo, lo que no parece posible es li- 
tegrarse, dejando esa decisiónal pen deprimido a un complejo mili- hablando-—dice Lorin Thompson, ex-  braruna guerra que costará como mí- 
Poder Ejecutivo o al Congreso. En tar-industrial estadounidense que te- perto militardel Lexington Institute=. nimo 50.000 millones de dólares, y 
ese caso, se implementará un Plan óricamente debería estar boyante. Pe- Comprarsistemas de armamentos no. embarcarse al mismo tiempo en am- 
Bónex que aumentará la deuda pú- se a la inminente guerra a Irak, y a esla prioridad más alta para ninguno  biciosos programas de adquisiciones 
blica, pero que no tendrá ningún ÍM- una reestructuración de la doctrina  delosdos partidos políticos. Más bien de largo plazo. En algún momento, 
pacto en este momento. No se mo- militar que pone un nuevo énfasis en  preferirán favorecerasusbasesdeapo- las cuentas no van a dar. Bl 
verá el precio del dólar mielvalorde.  Jossistemas de comunicaciones de al- 
las tasas. Incluso se termina el tiro- ta tecnología, los precios de las accio- 
a la incertidumbre por este te nes de los principales contratistas del z = an E 
ma, que para los bancos pasará a Pentágono languidecen en los nive- AS DEM DEL IPLEJO LACTEO 
ser una cuestión resuelta. a les más bajos en 52 semanas. Por cier- 
Economía real z to, las empresas están ganando dine- Jn caso de mala leche 
- Sigue mostrando signos derecu- ro: después de todo, el presupuesto 
peración, aunque detrás de ello es- de defensa, que es el másalto del mun- 
tá lo que llamo engaño estadístico, do, ha aumentado un 23 por ciento 
Porque las subas se dan en com- en los últimos dos años; las compras 
E o del gobierno han subido de 60.000 


millones de dólares en tiempos de Bill 


Recomendación Clinton a 72.000 millones ahora, y 

- Hace seis meses que recomenda- George W. Bush está a punto de pe- 
mos mantener una parte importan= dir un incremento suplementario de 
te de la cartera en pesos a tasas entre 60 y 95.000 millones de dóla- 
de interés. z 


res para cubrir los gastos de guerra. 
Pero las acciones siguen deprimidas, 


como sugiriendo que lo que está en 
duda con la industria militar no es su 
presente, sino su futuro. 

Eso, por supuesto, no debería ocu- 
rrir. Además de la guerra a Irak, y de 
otras muchas que puedan sucederla, 
el Pentágono de Donald Rumsfeld al- 
berga ambiciosos proyectos de armas 
futuristas que deberían aguar la boca 
de los inversores, empezando por el 
escudo antimisiles cuyo montaje em- 


a el Ministerio de Economía - dl 
“corrió a las usinas lácteas con la vaina e 
del aumento de las retenciones si con-- 
tinúan los ajustes. En tanto, el consu= 
mo intemo de leche ya muestra una re- [Ml 
tracción del 20 por ciento en el último E 
año. Esta realidad que impacta, por MM 
ejemplo, en la dieta de los niños tucumanos, nales: 

talas usinas, pues la caída de las ventas internas 

se compensa ampliamente con las exportaciones. 


Eres La 


leche en polvo, se incrementaron cerca del 50 por 
-ciento, hasta los 1800 dólares la tonelada. En este 
contexto, el único instrumento que podría frenar la 


RESERVAS 


SALDOS AL 26/02 -EN MILLONES- 


HO DE COS ENIDAS pezó hace poco. Pero el mercado pa- Otro sona de cómo el opa “aporta divisas a la 
rece sospechar que este Ímpetu no se Nación a costa de consumidores empobrecidos. que sólo resta observar si el Gobiemo decide utiizar 
AR sd 3 — sostendrá en el tiempo. Bush está en- Las 12zones de la industria son también los mayo. los mecanismos disponibles paa: disciplinar alos 
— trando a la historia como el primer OS deben pagara J0s tamberos, Ja que _... sectores “más angumientos que no quieren participar 
peon ds A 106 presidente que inicia una guerra redu- significa trasladar a los consumidores el conflicto por : de los costos de la crisis” (Lavagna dixit) o si sólo se 
ciendo impuestos al mismo tiempo; el excedente que se disputa al interior del sector. Di- .recunrirá a una nueva tregua que postergue el pro- 
ES pon 18.699 espatrhhettone= quedes «posto cho precio pasó de alrededor de 15 a 38 centavos el blema para el futuro gobiemo. El 


dores al mercado de armas se pregun- 


Ol pionero de les Prrertos 
del Mercosur 
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E-CASH 
de lectores 


ESQUEL 
"La carta de lectores firmada por el señor 
Jorge Oria, en la edición del Cash del 2 de 
febrero pasado, nos compele a movilizar- 
nos para impedir el atentado a la vida que 
implica abrir las tierras de Esquel para que 
empresas extranjeras —ni cuando fueran 
nacionales— lucren destruyendo uno de los 
más bellos lugares del mundo, destrucción 
que no permitirían en su propio suelo. Pa- 
ra los cómplices nativos de este saqueo 
con resultados mortales, éste resulta “el 
país que nadie ama” como titulara Julio 
Nudler su artículo publicado por este diario 
el 5 de agosto de 2001. Por empezar, el 
candidato presidencial de la región debe 
pronunciarse ya. Violan los gobernantes el 
hermoso artículo 41 de la Constitución na- 
cional, y la ley provincial 4032, basándose 
en la cual un valiente magistrado acaba de 
ordenar suspender todo inicio de esa des- 
trucción. La Patagonia es de todos noso- 
"tros y su destrucción nos debe importar, 
cualquier sea el lugar de nuestra residen- 
cia. No dejemos solos a los pobladores. 
Impidamos que se abra la explotación mi- 
nera para la cual usarán cianuro. Están 
convenciendo a los pobladores necesita- 
dos de trabajo que deben cavar su propia 
tumba. Curioso cortoplacismo el de nues- 
tra clase política: en su verdadera pasión 
por el lucro no dudan en envenenar el mis- 
mo aire que quizá respiren ellos mismos y 
sus hijos. ¿O se refugiarán en amuralla- 
- dos jardines? No lo permitamos. 


y Ana María de Benito 
Docente Universitaria 

Manuel Fresco 41 

Haedo - Provincia de Buenos Aires 


Para opinar, enviar por carta a Belgrano 
671, Capital o por e-mail a 
pagina120velocom.com.ar, no más de 
25 líneas (1750 caracteres). 


BUENA MONEDA 


Des 


economías 


POR JULIO NUDLER 


os turcos han mostrado ser auténticos 

del club del peaje, logrando 
que Estados Unidos les pague medio millón 
de dólares por cada soldado norteamericano 
que transite por suelo otomano rumbo a la 
conquista de Irak. Esta tarifa hace empalide- 
cer incluso a la que cobraba el concesionario 
de la autopista Illia. Pero no es éste el único 
aspecto en que el anunciado asalto bélico al 
con el modelo capitalista que irrumpió en la 
Argentina de los '90. 

Como hicieron Iberia o algunos célebres 
fondos de inversión, los norteamericanos 
* piensan que Irak tendrá que pagar los gastos 
en que incurran para conquistarla, incluyendo 
la reconstrucción de lo que resulte dañado en 
los bombardeos. El esquema guarda estrecha 
similitud con el aplicado en algunas privatiza- 
ciones, o en la toma de empresas privadas ar- 
gentinas. Los activos de la firma capturada 
eran dados en garantía para la obtención de 
los créditos con que se pagaba la adquisición. 

Hay experiencia de que este procedimiento 
puede terminar en la quiebra si las expectati- 
“vas de negocios no se cumplen. Pero los hal- 
cones de George W. Bush se sienten confia- 
dos, dado que están apropiándose de una in- 
dustria eminentemente exportadora como es 
la del petróleo, que no depende para nada del 
poder de compra interno. La rentabilidad del 
emprendimiento no se resentirá por el hecho 
de que la población nativa siga sumida en la 
pobreza. Y hay más aún: Estados Unidos mis- 
mo será el mercado para el crudo iraquí, de 
modo que manejará oferta y demanda. 

La operación es impecable, y justifica que 
se vuelquen en ella unos 100 mil millones de 
dólares, que al fin de cuentas son lo que el 
Pentágono eroga en un trimestre. Además, le 
permitirá a EE.UU. convertirse, bajo una for- 
ma encubierta, en miembro de la OPEP, orga- 
nización desde la que podrá controlar el pre- 
cio de esa materia prima vital. Todo ello paga- 
- do en especie por los iraquíes sin siquiera 
sentirlo, porque lo harán con barriles de crudo 
provenientes de un aumento en su hasta hoy 
menguada producción. Bl 


Y EL BAUL DE MANUEL Y BAUL DE MANUEL 


POR M. FERNANDEZ LOPEZ 


lusionismo 


i uno gana $ 100 y las naranjas están a 

$ 2,50 el kilo, podría comprar a lo sumo 
40 kg de naranjas. Escrito de otro modo, un 
gasto de $/kg 2,50 (kg 40 = $ 100), igual al 

- ingreso disponible. Si llamamos p (= 2,50) al 

precio, x (= 40) a la cantidad y M (= 100) a la 
suma gastada, en símbolos podemos escribir lo 
mismo como p (x= M, o más simple: px = 
M). A la hora de convertir el ingreso en una 
satisfacción ¿qué se mira? Pues la cantidad de 
naranjas que se pueden adquirir. Men sí mis- 
ma no significa absolutamente nada, si no es 
en comparación con los precios. En 1923 cada 
alemán tenía en sus manos miles de millones 
(o “millardos”) de marcos, pero los precios de 
las cosas también eran millardos, por lo que el 
marco valía poco o nada. Lo que cuenta, pues, 
es x, qué cantidad de bienes resulta al compa- 
rar una suma de dinero con el precio de los 
bienes. En nuestra ecuación, x = M/p. Este úl- 
timo término, aunque relaciona dos cantida- 
des de dinero, precisamente por dividirlas les 
elimina el signo $ y deja una magnitud física, 
una cantidad de bienes, en este caso naranjas, 
que abreviamos con x. En M/p = 1/p (M, el 
factor clave, que afecta a toda la sociedad, es 
1/p, y factor circunstancial es M, la cantidad 
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de dinero disponible para cada cual. Mientras 
p mide dinero que cuestan los bienes, su inver- 
sa 1/p, mide los bienes comprables con una 
unidad de dinero, o valor del dinero. M/p es el 
valor de M unidades o “saldos monetarios rea- 
les” (Patinkin). Mirar a M y no a M/p es un 
defecto de apreciación, llamado por Irving Fi- 
sher (1928) ilusión monetaria, o “incapacidad 
para percibir que el dinero aumenta o reduce 
su valor”. No se puede exprimir dinero y sacar 
algún alimento de él: para ello es necesario 
comprar algún bien. No obstante, el Gobierno 
pareciera creer y trata de que creamos que, pa- 
gando una cantidad invariable M a sus emple- 
ados (entre ellos docentes, médicos, científi- 


_ cos, jubilados), les mantiene el mismo nivel de 


vida. Tomando en cuenta el incremento del 
costo de vida desde 1991, cuando se dictó la 
Ley de Convertibilidad, que prohibió ajustar 
salarios, el valor de los salarios y las jubilacio- 
nes cayó a una tercera parte. Ya entonces los 
jubilados veían insuficientes $ 150 de mínima 
y solicitaban $ 450. Por ello el conflicto entre 
el Judicial y el Ejecutivo sobre restituir el 13% 
a los jubilados, más parece una maniobra de 
distracción para encubrir el gigantesco deterio- 
ro del nivel de vida de la clase pasiva. Bl 


Trenes 


e A 
pacialmente fragmentado. El único bien 
que soportaba costos de transporte a cientos 
de kilómetros y podía luego venderse con ga- 
nancia, era la plata. Por ello la primera expor- 
tación de una manufactura argentina, harina, 
iniciada un 2 de setiembre (de ahí el Día de la 
Industria), pudo soportar el larguísimo itine- 
rario desde el Tucumán al Brasil, porque las 
bolsas, entre la harina, llevaban ingente canti- 
dad de plata de contrabando. Era excepción el 
transporte por canales de agua naturales, co- 
mo el río Paraná, con costes cinco a diez veces 
menores que los terrestres. Para productos de 
gran volumen y. peso y poco valor relativo, 
como los cereales, el transporte terrestre por 
carreta no podía internarse a más de 60 km 
del puerto de descarga. Y esos eran precisa- 
mente los productos que comenzó a requerir 
Inglaterra, país inventor del ferrocarril, a me- 
diados de dicho siglo, y que halló en la Argen- 
tina un ferviente impulsor, Juan Bautista Al- 
berdi. Los ferrocarriles surtían igual efecto 
que los canales artificiales, en cuanto a costos, 
y permitían desplazar grandes volúmenes. En 
el siglo que siguió al Sistema Económico y 
Rentístico de la Confederación Argentina, en 


el país se tendieron 47 mil km de vías, longi- 
tud no igualada por otro país sudamericano. 
La mitad de la red ferroviaria subcontinental 
estaba en este país. Desde cada nueva estación 
se podía trazar una circunferencia de 50 km 
de radio o más, dentro de la cual cultivar ce- 
reales era rentable. Esaactividad alentó la 
construcción de almacenes de ramos genera- 
les, casas particulares y escuelas. El país fue 
poblado y conectado por el transporte, más 
allá de que en su origen el fin fuese conectar 
la pampa húmeda a los mercados consumido- 
res europeos, o, como diría Ricardo, “cada 
nueva inversión en ferrocarriles adosaba al 
suelo británico un trozo de tierra fértil argen- 
tina, sin caída en la tasa de ganancia”. En los 
“40 del siglo XX se idearon planes para nacio- 
nalizar los ferrocarriles, que Perón tomó co- 
mo propios, y en 1948 su concreción se pro- 
clamó como un logro justicialista. Ni duró 
medio siglo: en pocos meses los herederos de 
Perón borraron la red ferroviaria del mapa de 
la Argentina. En Europa hoy el transporte de 
media y larga distancia integra redes de auto- 
pistas, aviación y ferrocarriles. Aquí, con dis- 
tancias mucho mayores, las miras parecen ser 
mucho más cortas. Hl 


